5 Kasim 2025

Finansal Degerlendirme Notu

Galata Wind Enerji <GWIND>

Eneriji

Galata Wind Enerji (GWIND), 2025 yilinin 3.ceyreginde konsensUs beklentilerin biraz
Ustinde 947,5 milyon TL ciro, 663,8 milyon TL FAVOK ve beklentilerin bir miktar altinda
291,7 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gecen yilin ayni geyregiyle
karsilastinldiginda ciro yatay seyrederken, FAVOK ve net dénem kari sirasiyla %4 ve %9

azald.

Piyasa takas fiyati (PTF)' in gegen senenin ayni ¢eyregine kiyasla %17 artmasina ve sirket
enerji Uretimini %15 arttirmasina ragmen endeksleme oraninin %33 olmasi sebebiyle ciro,
2025 9A'da 2231 milyon TL seviyesinde gergekleserek gegcen sene ile ayni seviyede
kalmistir. Satislarin maliyeti ise 2025 yilinin 3.ceyreginde 2024'Un ayni geyregine kiyasla %
13 artarak 1154 milyon TL olarak gerceklesti. Maliyetlerdeki artisin 6ne ¢ikan sebepleri
arasinda Taspinar Hibrit santralinin 2 fazina ve Mersin RES santraline ek kapasite projesi
yapilmasi olarak éne ¢iktl. Buna ek olarak, sirketin amortisman giderinin bu ¢eyrek 666

milyon TL olarak gerceklesmesi net kari baskilayan faktorler arasinda yer aldi.

Cironun ayni seviyede gerceklesmesiyle brit kar gegen senenin ayni donemine kiyasla %
11 azalarak 1.078 milyon TL olarak gergeklesti. Sirketin vergi gideri ve ertelenmis vergi
giderleri toplami gegen senenin ayni déneminin 18 milyon TL Ustinde gergeklesti. Net

kar ise 2025 9A'da %9 azalarak 735 milyon TL olarak gergeklesti.

Sirket donen varlklar tarafinda kredi anapara o6demeleri ile Mersin ve Taspinar

santrallerine yapmis oldugu yatirrm harcamalari sebebiyle %27lik bir dlUsus yasayarak
1598 milyon TL seviyesine geriledi. Ancak sirketin mevcut yatirrmlari tamamlamasi
durumunda portfoyundeki kurulu gucuimu 3542 Mw'a c¢ikarmasi hedeflenmektedir.
Buna ek olarak, duran varliklar bacaginda ise Italya ve Almanya'da almis oldugu lisans
hakki etkisiyle maddi olmayan duran varliklar tarafinda bir artis yasandi, toplam duran

varliklar 685 milyon TL artis gosterdi.

Beklentilerin altinda gerceklesen kar ve FAVOK sebebi ve cironun yatay seyretmesi
nedeniyle kisa vadede sirkete baski yapmasini bekliyor. Agiklanan finansallari sinirli

olumsuz degerlendiriyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirnm Menkul Degerler AS tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ,
yorumve tavsiyede bulunan kisilerin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan kararlara
dayaniklarak yapilan islermler beklentilerinize gére sonuclar vermeyebilir. Bu nedenle bu sayfadsa yer alan seksilkliklerden, hatalardan ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden , yorum ve bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli madde/manevi zarardan her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecegi zararlardan dolayi Info Yatirnm Menkul Degerler ile
baglantili kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm , bilgi , yorum ve tavsiyeleri yatirm

danismanlign kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu GWIND
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 25,82
S1Y En Yiksek 34,34
S1Y En Dustk 20,64
Hisse Adedi (mn) 540,00
Fiili Dolagim Hisse Adedi 29,96
Piyasa Degeri (TL mn) 13.942,80
Piyasa Degeri (USD mn) 332,17
Finansal Borg (TLmn) 2191
Finansal Borg (USD mn) 53
3A0IH (USDmn) 2,56
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,03%
F/K
Guncel 18,29
6 Aylik Ortalama 18,97
1Yillk Ortalama 17,80
PD/DD
Guncel 1,04
6 Aylik Ortalama 110
1Yilik Ortalama 1,35
Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapisi

+ DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A'§

Ozet Finansallar

GWIND (mn TL) 205 2024 2024/09 202509
Net Satislar 3387 2965 2242 2332
FAVOK 2544 2052 1620 568
Net Kar 122 047 807 73
Gzkaynaklar 2736 316 2BTT  B46E

GWIND BIST100
Relatif Getiri (%)

Hisse Fiyati (TL)
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 26 25
arastirma@infoyatirim.com.tr



